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Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mixtos. En Asia las acciones operan mixtas promediando 0,46%,

mientras que en Europa las operaciones retroceden un promedio de -0,14% y en Estados

Unidos los futuros operan negativos. Los bonos del tesoro operan mixtos con la

referencia a 10 años en 3,95%, por su parte el petróleo se desvaloriza y opera su

referencia BRENT en 83,96 USD/b (-0,34%).

• El Banco de Japón mantuvo sus tasas de interés estables, sin embargo, sorprendió al

mercado flexibilizando su política de control de rendimientos. Si bien el BoJ mantuvo su

objetivo para el nodo a 10 años alrededor del 0%, señaló que el techo de 0,5% es un punto

de referencia y que el banco podrá comprar deuda incluso al 1%, lo que técnicamente

duplica el rango manejado previamente. Antes de la decisión, la inflación en Tokio aumentó

de 3,1% a 3,2%, superando la expectativa de 2,9%, mientras que la medida que excluye

alimentos y energía se incrementó de 3,8% a 4,0%.

• Varios países en Europa reportaron datos de inflación cercanos a la expectativa. El IPC de

la eurozona se publicará el lunes, sin embargo, los países más relevantes publicaron sus

datos esta mañana. Francia cumplió con las expectativas de una lectura plana (0% m/m SA).

España fue más fuerte de lo esperado en -0.1% m/m frente al -0.5% del consenso.

Alemania reportó una inflación de 0.5% m/m, inferior a la esperada de 0.6% m/m. Lo

anterior alienta las expectativas del mercado de una posible pausa en el ciclo alcista de

tasas del Banco Central Europeo.

• El ingreso personal en EEUU creció menos de lo esperado por el mercado (0,3% vs 0,5%),

mientras que el gasto personal se expandió en 0,5%, por encima del anticipado de 0,4%

en junio. Los datos de EEUU continúan apoyando la idea de un aterrizaje de la economía y

siguen alimentando el positivismo en los mercados.

Colombia

• El ministerio de Hacienda elevó sus proyecciones de crecimiento económico. El ministro

Ricardo Bonilla, señaló que Colombia crecerá 2% en 2023, lo que representa una

estimación mayor a la presentada en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) en la cual,

la estimación del PIB era de 1,8% para 2023 y 1,5% para 2024. Adicionalmente, se refirió a

la inflación, la cual prevé cierre en 9,5% en diciembre de 2023 y que así mismo la tasa de

interés de política monetaria descienda entre 150 y 200 puntos básicos al cierre de 2023.

• El presidente Gustavo Petro, firmó el primer decreto en el marco de la emergencia

económica y social del departamento de La Guajira. El decreto entrega nuevas funciones

al Ministerio de Vivienda, Ciudad y Territorio, con el fin de que se garantice el acceso a

agua potable y saneamiento básico. Además, se permitirá la creación de un patrimonio

autónomo para las intervenciones en La Guajira, y los recursos podrían salir del Sistema

General de Participaciones.

• En la primera Cumbre de Latinoamérica y el Caribe para una tributación global, se firmó

una declaración ministerial para consolidar una unidad latinoamericana en torno a la

tributación. Entre los temas a priorizar están la tributación ambiental, la progresividad del

sistema tributario y la distribución de los poderes tributarios a nivel mundial. Según el

comunicado, durante los próximos seis meses, el Gobierno de Colombia, deberá preparar

un Plan de Trabajo Anual, en torno a los temas prioritarios y en compañía de la Cepal la

cual asumirá la secretaría técnica de la plataforma.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Francia: Índice de precios al consumidor (IPC) 4,3% anual en
julio (1:45 am)

• España: Índice de precios al consumidor (IPC) 2,3% anual en
julio (2 am)

• Alemania: Índice de precios al consumidor (IPC) 6,2% anual en
julio (7 am)

• Estados Unidos: Índice de precios (PCE) 3,0% anual en junio
(7:30 am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

Nivel 1 D 1 M YTD

COLCAP 1 1 67 0.2% 3.5% -9.3%

USD/COP 3948 -0.1 % -1 4.3% -1 8.6%

CDS 5Y 201 -1 .4% -1 4.6% -26.6%

Nivel 1 D 1 M YTD

DXY Index 1 01 .5 -0.3% -1 .4% -2.0%

EURUSD 1 .1 01 2 0.3% 0.9% 2.9%

GB PUSD 1 .2871 0.6% 1 .9% 6.5%

USDJPY 1 39.23 -0.2% -3.6% 6.2%

USDCOP 3947.8 -0.1 % -1 4.3% -1 8.6%

USDMXN 1 6.71 71 -0.9% -2.2% -1 4.3%

USDB RL 4.71 76 -0.5% -2.7% -1 0.7%

USDCLP 829.78 0.8% 4.0% -2.5%

USDPEN 3.5966 -0.1 % -1 .0% -5.5%

• Ayer el COP intentó rebotar y cerró en los máximos del día, 3950 pesos

aproximadamente. El principal motor de la sesión fue la entrada inicial de fondos, que ha

empujado al valor mínimo de 3912,50, aunque la mayoría de los agentes han intentado

comprar en este nivel. El volumen negociado total fue bueno, USD 1.150 millones, con un

tipo promedio de 3932 pesos. Continúa el interés de compra de los agentes locales, que

cubren sus importaciones para el último trimestre del año. La posición total de efectivo

sigue siendo elevada, con presiones, lo que hace que la curva hacia adelante esté en oferta

en la mayoría de los plazos. Se favorece mantener posiciones livianas para responder

ágilmente a la volatilidad del mercado.

Comentario de mercado
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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